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I- SUMARIO EXECUTIVO

O presente estudo técnico sobre o Plano de Recuperagio Judicial da empresa
COMPANHIA FEDERAL DE FUNDICAO. sociedade anénima fechada, inscrita no
CNPJ sob o n® 33.225.160/0001-98, com sede na Avenida Embaixador Bueno n° 01,
sala 315, Barra da Tijuca — Rio de Janeiro/RJ, tem por objetivo:

i) Analisar o Plano de Recuperagio Judicial, as suas premissas e o conjunto de
medidas a serem adotadas para a recuperagdo econdmica e financeira e a

adequagdo dos demonstrativos financeiros projetados que refletem a situagio
recuperada.

ii) Emitir um parecer técnico sobre a viabilidade econémico-financeira que devera
acompanhar o Plano de Recuperagéo, tudo de acordo com que estabelece o
artigo 53 da Lei n® 11.101, de 09 de fevereiro de 2005.

O Plano de Recuperagdo Judicial foi preparado pela dire¢io da Empresa, e
acompanhados por seus assessores e consultores financeiros.

O Plano prevé o Pagamentos aos Credores, na seguinte forma:

a) Para os credores das classes I, 111, e IV dispostas no artigo 41 da Lei n° 11.101/05:
propde-se 0 pagamento com 80% (vinte por cento) dos créditos que compde a divida
da classe trabalhista (Classe I); pagamento com 30% (trinta por cento) sobre o total
de crédito de cada credor que compde a divida da classe de quirografarios (Classe
IIT); e, pagamento com 80% (oitenta por cento) sobre o total dos créditos de cada
credor que compde a divida da classe de Credores Microempresa e Empresa de
Pequeno Porte (Classe IV).

b) Concessdo do prazo; de até 12 (doze) meses para pagamento em 12 (doze) parcelas
dos credores trabalhistas a contar da publicagdo da decisio de homologa¢io do
PRJ: prazo de 120 (cento e vinte) meses para pagamento dos créditos
quirografirios com caréncia de 12 (doze), a contar da publicagdo da decisdo de
homologagéo do PRI e, prazo de 60 (sessenta) meses para pagamento dos créditos
de microempresa ¢ EPP com caréncia de 12 (doze) meses, a contar da publicagédo
da decis@o de homologagdo do PRJ.

%
Pagina 4

S

Est:
e 8o Estado g
Pagina

976






Carlos Alberto Rangel Serra /¢
Economista — CORECON 19.14

2

3
g
£

¢) Equalizagdo dos encargos financeiros com corregio monetdria aplicando-se a Taxa
Referencial — TR e juros no limite de 1% (um por cento) ao ano, como encargos
aplicados aos custos internos da empresa, sendo significativo e compativel
recuperagdo;

d) Otimizagdo gradativa da capacidade de pagamentos em conformidade com a
geragdo de caixa para pagamento aos credores.

Desta forma, apés andlise das informagdes apresentada pela Empresa, contidas no
Plano, bem como das medidas e premissas a serem adotadas, da constatacdo da
coeréncia e consisténcia dos demonstrativos e projegdes financeiras e da possibilidade e
capacidade de pagamento aos credores, nos permitird afirmar que o Plano de
Recuperag@io da Empresa € vidvel economicamente e atende aos interesses dos credores,
pois conseguird assim equacionar o pagamento dos créditos habilitados.

I1 - FONTES DE INFORMACAO

Para efeito da elaboragdo do laudo econdmico-financeiro e emissio do parecer, foram
utilizadas as seguintes fontes de informagdes:

a) A petigdo inicial contendo o pedido da aprovagio do Plano e as justificativas desse
pedido;

b) Plano de Recuperagdo Judicial preparado pela empresa e seus assessores;

¢) O histérico da empresa contendo informagdes relevantes da sua existéncia e das
causas que determinaram o estado de crise econdmico-financeira;

d) As planilhas e demonstrativos financeiros projetados e detalhados preparados pela
empresa;

e¢) Prioridades de agdes nas areas operacional, administrativa e financeira, adequagio

de custos e despesas e custos de oportunidades que indiquem alternativas viaveis e
seguras a serem novamente implementadas.

111 - DA AVALIACAO DOS NUMEROS DA EMPRESA

Considerando o estado de crise econdmico-financeira refletidos em suas contas
patrimoniais de ativos e passivos, assim demonstrado:
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31/12/2016 31/12/2017 31/07/2018
ATIVO
Circulante 5.408.890,51 11.669.177,65 13.338.962,37
Caixa e Bancos 30.722,29 26.527,03 9.332,64
AplicacBes Financeiras 54.094,59 54.094,59 54.094,59
Duplicatas a Receber 676.682,38 6.919.625,78 8.192.970,44
Adiantamento a Fornecedor 857.508,97 806.608,96 1.022.033,73
Conta Corrente Empregados 382.219,68 33.370,00 382.920,46
Valores a Receber 2.088.917,70 2.444,333,78 2.110.899,65
Impostos e Contr Recuperar 728.500,16 1.013.620,39 1.201.779,10
Estoques 588.314,74 369.067,12 363.001,76
Despesas Exercicio Seguinte 1.930,00 1.930,00 1.930,00
Nao Circulante 6.713.003,81 6.713.003,81 4.420.567,51
Realizdvel a Longo Prazo 909.085,14 909.085,14 909.085,14
Creditos a Receber 909.085,14 909.085,14 905.085,14
Ativo Permanente 5.803.918,67 5.803.918,67 3.511.482,37
Investimentos 70.920,47 70.920,47 25.217,18
Imobilizado 9.783.929,99 9.783.929,99 13.166.619,37
Depreciagdo Acumulada -4.050.931,79 -4.050.931,79 -9.680.354,18
Total Ativo 12.121.894,32 18.382.181,46 17.759.529,88
PASSIVO
Passivo Circulante 23.802.101,24 30.310.105,80 32.139.945,40
Fornecedores 4.145.810,01 10.645.715,58 12.456.177,91
Salarios e Contribui¢Bes Previdenciarias 6.432.901,90 6.439.999,08 6.440.698,56
ObrigagBes Tributarias 5.369.113,41 5.369.212,99 5.376.958,01
Empréstimos Bancarios 2.362.907,34 2.362.907,34 2.362.907,34
Credores Diversos 587.610,97 587.610,97 587.610,97
Outras Contas a Pagar 4.903.757,61 4.904.659,84 4.915.592,61
Passivo Ndo Circulante -11.680.206,92 -11.927.924,34 -14.380.415,52
Obrigagdes a Longo Prazo 3.793.080,28 3.793.080,28 3.793.080,28
Empréstimos Bancarios 165.442,56 165.442,56 165.442,56
Obrigagdes Tributarias 3.627.637,72 3.627.637,72 3.627.637,72
Patrimonio Liquido -15.473.287,20 -15.721.004,62 -18.173.495,80
Capital Social 3.165.715,65 3.165.715,65 3.165.715,65
Lucros (Prej) Anteriores -18.573.269,62 -18.639.002,85 -18.886.720,27
Resultado do Exercicio -65.733,23 -247.717,42 -2.452.491,18
Total Passivo 12.121.894,32 18.382.181,46 17.759.529,88

A andlise das contas patrimoniais da CIA FEDERAL DE FUNDICAO - EM
RECUPERACAO JUDICIAL, adota como referéncia as demonstragdes contdbeis de
2016/2017/2018, e comentérios que segue.

Nos tltimos anos a empresa vem reduzindo a utilidade da sua capacidade operacional,
essa ociosidade tem causa de fatores externos pelo fato da queda da demanda por
produgdo de maquinas e equipamentos para as industrias de papel e celulose, atividade

principal da empresa.
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A queda na atividade operacional tem lugar na concorréncia de empresas porte que
oportunizaram atuar no ramo de produ¢do de pegas de reposi¢do, acessorios e
equipamentos para o setor com pre¢os menores do que o praticado pelo mercado.

Acrescenta-se outro fator adverso, a demanda por grandes projetos, demandas por
industrias de vulto do mercado que passaram a exigir além da fabrica¢do de maquinas,
outros servigos de acompanhamento de instalagio e manuteng¢do de bens que fossem
adquiridos.

Nota-se que a situagio patrimonial liquida da empresa € negativa, isso devido acumulo
de prejuizos gerado pela dificuldade para acomodar nas margens de pregos de venda dos
produtos os custos aumentados pela ociosidade operacional, como também, da limitagio
de tratar pregos com margens positivas.

Esse quadro adverso, exigiu da administragdo buscar outras alternativas, como
incorporar a outras empresas que vinham atuando conjuntamente em atividades
complementares, no mesmo sentido abriu espago do seu objeto social a incluséo outra
atividade da compra e venda metais nio-ferrosos, com a qual passou a fazer com mais
intensidade, fato positivo em razio de ndo agregar custo operacionais de fabricacio.

Por conseguinte, diante de outra oportunidade veio locar parte do terreno para uma
empresa da area de logistica.

Essa mudanga estrutural proporcionou um aumento na atividade econémica da empresa,
como pode-se ser observado nos ativos operacionais, o salto dos valores implicados em
duplicatas a receber demonstra esse resultado.

Por outro lado, a empresa mantém no seu patrimonio um passivo de contas considerado
como fator que impede a empresa avangar em suas operagoes de forma a resgatar nas
margens de pregos dos produtos a gera¢do de caixa livre para pagamento dos seus
credores.

Por essa razdo encontra na recuperagdo judicial uma alternativa para reverter o quadro
atual de endividamento e a situagdo patrimonial liquida negativa.

Analisando o endividamento da empresa, este est4 formado por credores trabalhista e de
fornecedores, assim composto:

Descricio Valor do Crédito N°® de Credores
Credores Trabalhista R$ 2.620.274,29 68
Credores Financeiros R$ 3.592.400,29 5
Credores Fornecedores R$ 7.889.899. 85 105
Credores Microempresa e EPP R$ 172.799,31 23
Total RS 14.275.373,74 201

%
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A empresa considera como principal meio de recuperagdo a concessdo de prazos e
condigdes para pagamento das suas obriga¢des vencidas e vincendas, como dispde o art.
50, I, da LRF, assim propde aos credores trabalhistas que seja aplicado o desagio de
20% (vinte por cento) para pagamento em 12 meses; aos credores quirograférios, que
seja aplicado o desagio de 70% (setenta por cento) para pagamento em 120 (cento e
vinte) meses com caréncia de 12 (doze) meses, a contar da publicagdo da decisdo
homologatéria do Plano; e aos credores ME e EPP, seja aplicado o desagio de 20%
(vinte por cento) para pagamento em 60 (sessenta) meses com caréncia de 12 (doze)
meses, a contar da publicagdo da decisio homologatéria do Plano, o que considera
pagar ao final, ja computando os encargos financeiros, o seguinte montante da divida.

Valor Credores Credores |Credores Micro Hpacoeak % do Saldo
Per a ser Pago Trabalhista | Quirograférios e EPP P::: . Pago no S:l::;:;al
por periodo (Classe 1) (Classe IlI) (Classe V) Periodo
periodo
12 2.107.608,72 | 2.107.608,72 - 68 35,63% 3.807.559,84
29 363.858,60 349.819,92 14.038,68 141 6,15% 3.443.701,24
39 367.513,91 353.334,19 14.179,72 141 6,21% 3.076.187,34
48 371.205,94 356.883,77 14.322,16 141 6,28% 2.704,981,40
52 374.935,06 360.469,01 14.466,04 141 6,34% 2.330.046,34
62 378.701,64 364.090,27 14.611,37 141 6,40% 1.951.344,70
72 382.506,06 367.747,91 14.758,15 141 6,47% 1.568.838,63
82 386.348,70 371.442,29 14.906,41 141 6,53% 1.182.489,93
ge 390.229,95 375.173,78 15.056,16 141 6,60% 792.259,98
102 394.150,18 378.942,77 15.207,42 141 6,66% 398.109,80
11e 398.109,80 382.749,61 15.360,19 141 6,73%|- 0,00
Totai{ 5.915.168,56 | 2.107.608,72 3.660.653,53 146.906,32 100% -

Ademais, a empresa propde a alienagdo de imével de sua propriedade, composto pelo
terreno livre e desembaragadol, registrado na matricula n.° 218462, do 8° Servigo
Registral de Imoéveis da Capital do Estado do Rio de Janeiro, medindo em sua totalidade
50,00m de frente para a Avenida Coronel Phidas Tavara, mais 108,14m em curva
subordinada a um de 95,50m concordando com o alinhamento da Rua Projetada DER
do Estado da Guanabara, através do projeto aprovado 8832, por onde mede 95,00m em
reta € mais 110,70m em curva subordinada a um raia de 11 1,50, pela Linha dos fundos
mede 150,50m, por onde confronte com o lote 1 do PA. 28.744, pelo lado esquerdo
mede 296,00m por onde confronta com o lote 3 do mesmo projeto, sendo ambos os
confrontantes da Empresa de Terras S&o Paulo e Rio Ltda, situado na Avenida Coronel
Phidias Tavora, n® 321, Pavuna, Rio de Janeiro, ativo utilizado como ponto de
armazenagem de mercadorias e geragdo de receita de aluguel de parte do terreno, a qual

' Conforme consta na certiddo apresentada as fls. 330/331 dos autos do Processo de Recuperagiio Judicial,
a penhora existente refere-se ao processo n°® 0179694-38.2011 .8.19.0001, cuja credora é EBRC —
Empresa Brasileira Recuperadora de Crédito. Com aprovagdo do presente Plano de Recuperagio Judicial,
o crédito existente sera novado (art. 59, da Lei | 1.101/2005) e a penhora deixara de existir.
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dependerd de aprovagdo judicial ou autorizagdo do Comité de Credores. nos estritos
limites estabelecidos no art. 66 da Lei 11.101/2005

Por outro lado, o passivo tributdrio ndo submetido relacionado na recuperacdo judicial
considera viavel o seu pagamento de forma do art. 68 da LRF.

IV - O PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

Pela andlise do Plano de Recuperagio Judicial verificamos que a medida proposta pela
empresa tem por objetivo ndo s6 fazer as mudangas estruturais em seu negocio para

buscar viabilidade em suas operagdes, como também, prever a forma de pagamento para
cada classe de credores.

O Plano prevé a Reestruturaciio da empresa em suas dreas operacionais e administrativa,
que integralizam os seguintes objetivos:

e Otimizar a sua capacidade pela reestruturagio societaria, administrativa e
operacional;

e Buscar maior eficiéncia operacional e financeira, ganho de escala, gerando
vantagens competitivas centradas na estrutura de custos minimos e qualidade no
atendimento ao mercado;

* Proporcionar o equilibrio das despesas e custos operacionais considerando a
interligagdo de unidades de servigos e complementaridade de suas operagdes;

¢ Compensar os impactos da mudanga do cenério econdmico com maior controle da
atividade direcionada para o aumento de receita e da capacidade de pagamento dos
seus credores:

¢ Compatibilizar o fluxo de caixa ao cumprimento das obrigagdes, redimensionado
seus prazos e condigdes;

* Buscar estabilidade econdmica para o fim de viabilizar processos e servigos para
assegurar 0 cumprimento das suas obrigagdes e garantir uma gestio mais acurada do
crédito.

Assim, considerando as possibilidades e condigdes apresentadas, a administragdo da
empresa projetou os nimeros do seu resultado econdmico financeiro, constando o fluxo

de caixa e geragdo de caixa para pagamento dos credores do plano e também do passivo
tributdrio.
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COMPANMIA FEDERAL DE FUNDIGAD

DRE - FLUXO DE CAIXA MENSAL

Ano 1 2 3 4 1 s 7 8 ] 10
Més 12 24 36 48 €0 T2 84 %% 108 120

RECETA BRUTA VENDA/SERVICOS  16.218.839 11.304.239 11.417.281 11.608.468 11773.031 11890761 12009.869 12129766 12.261.063 12.373.574
(-) IMPOSTOS SIRECETAS - 2.676.108 - 1.866.199 - 1.883,851 - 1.915.396 - 1.942.650 - 1.961.876 - 1.981.5686 - 2.001.411 - 2.021.425 - 2.041.640 -

RECEITA LIQUIDA DE SERVICOS 13542730 9430.039 9633430 9693083 9.830.481 9926786 10026073 10.128.364 10.229.638 10.331.834
(-) CUSTO DEVENDA ESERVIGOS ~ -10.264.903 - 7.154.463 - 7.226.987 - 7.346.993 - 7.451.161 - 7.526.663 - 7.600.919 - 7.738.344 . 7.816.727 - 7.893.886 -
Custo de Vendas e Servigos -10.264.903 - 7.154.453 - 7225997 - 7.346.993 - 7451151 - 7.525663 - 7.600.919 - 7.738.344 - 7.815727 - 7.893885 -
LUCRO BRUTO 3277827 2264587 2307433 2346.069 2378330 2403123  2427.164  2.390.010  2.413.910  2.438.049
% Fat, Liquido 24,20% 2420%  2420% 2420%  24.20% 24,20% 24,20% 23,50% 23.60% 23,60%
(-) DESPESAS OPERACIONAIS 96.691 66.695 67.362 68450 69.461 70166 70.867 71.566 72.281 73.004
Despesas gerais a Administratives 92 237 84.287 64.930 86.017 66.053 67.623 88,200 63082 60672 70,269
Quiras despesas (receitas) 3.454 2408 2432 2472 2508 2533 2558 2.584 2609 2635
ETDA 3182136 2217.892 2240071 2277580 2309869 2332967 2356.287 2318446 2341629  2.365.045
% Fal Liquido 23,50% 2350% | 2350% 23.50%  23.50% 23,50% 23,50% 22.89% 22.89% 22,89%
{-) DEPRECIACAO 18,944 19.044 19.944 19.944 19,944 19.944 19.044 19.944 19,944 19.844
=T 3462482 2187948 2220127 2267.636 2289926  2.312.023  2336.383 2298801  2.321.685  2.345.101
% Fat Liquido 23,35% 23.29% 2329% = 23.29% 23,29% 23.30% 23.30% 22.69% 22 70% 22.70%
(#/-) RESULTADO FINANCEIRO = 47383 - 34686 - 31363 - 27.969 - 24803 - 20966 - 17.356 - 13668 -  9.807 -  6.068 -
Despesa (Receita) Financeira 47.383 34,686 31.363 27.969 24,503 20966 17.355 13689 9.907 6.068
LAIR 3114809 2163261 2188764 2229667 2266421 2292068 2318998 2284832 2311778 2.339,033
% Fat. Liquido 23,00% 2292% | 2296%  23.00%  23,04% 23.08% 23,13% 22.56% 22.60% 22.64%
(-) IMPOSTOS - 747864 - 619183 - 626303 - 636120 - B643.701 - 660094 - G556.660 - 548,360 - 554.827 - 661,368 -
IR 467221 324489 328315 334450 330813 343,809 347850 342725 346767  350.855
csLL 280333 194684 196989 200670 203888 206.285 208710 205835 208080 210513
LUCRO Ligupo 2367.265 1.844.079 1863481 1.894.847 1721720 1741964 1762439 1736472 1.766.961  1.777.666
% Fat Liquido 17.48% 17.42% 17.45% 17.48% 17.51% 17.54% 17,58% 17,14% 17,18% 17.21%

FLUXO DE CAIXA - PLANO RECUPERAGAC

GERAGAO DE CAIXA EBTDA 3.182.136  2.217.892  2.240.071  2.277.580 2.309.869  2.332.967 2356297 2.318.446 2341829  2.366.045
{-} MPOSTO RENDA ECSSL 747554 519183 525303 535120 543.701 550.094 556.560 548.360 554 827 561.368
(-) PAGAMENTO CREDORES DO FLANG  2.107.609 363.859 367,514 371.208 374,935 378.702 382.506 386.349 380.230 384,150
(-) PARCELANENTO IMPOSTOS 261521 1321292 1321202 1321202 1321202 1321292 1321202 1.288.325 = -

GERAGAOQ DE CAIXA 66.462 13.869 26.962 49,982 89.941 82.880 96.940 96.411  1.396.672  1.409.627
CAIXA LIQUIDO ACUMULADO 85.452 79.011 104.573 164.838 224.876 307.766 403.696 499.107  1.896.880  3.306.207

A viabilizagdo do Plano demonstra:

a) A preservagdo da sua fungdo social empreendida por sua atividade, mantendo a
sua condi¢do de entidade geradora de servigos, recursos, empregos (diretos e indiretos)
e tributos. Através de um conjunto de demonstrativos financeiros fica identificada a
geragdo de caixa suficiente para fazer frente aos seus compromissos correntes, assim
como liquidar a divida passada;

b) Atendimento aos interesses de seus credores, na medida em que fixa as diretrizes
necessarias para maximizar a fonte de recursos e o cronograma dos pagamentos que
lhes sdo oferecidos;

c) Identificagdo das fontes de recursos das receitas necessarias para quitar o passivo
da Empresa, demonstrando o cronograma de pagamentos de seus credores, habilitados
no processo de recuperagdo judicial;

m
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A viabilidade econémico-financeira é constatada através:

a) Da compatibilidade entre a capacidade de geragdo de recursos e o cronograma de
pagamentos formulado aos credores;

b) Da consisténcia e coeréncia demonstrada nos demonstrativos financeiros e planilhas
contidas no Plano.

V — ANALISE DE VIABILIDADE ECONOMICA DO PLANO

Para efeito de elaboragfo do relatério e emissdo do Parecer Técnico, analisamos todas
as informagdes, dados e medidas a serem implementadas pelo Plano de Recuperagio,

segmentando a andlise em niveis que visam cobrir todas as consideragdes e
pressupostos contidos no Plano.

No Cenério Macroecondmico

O Plano considera numa projegdo a hipotese da estabilidade econdémica e com a
tendéncia do crescimento das receitas operacionais da empresa compativel com a sua
capacidade instalada e seu potencial de mercado.

Ao nivel da empresa

Analisando-se as medidas contidas no Plano, a diregdo considera uma reestruturagdo nas
areas operacionais e administrativas agregando objetivos para mudar o quadro atual em
que se encontra, tendo por isso projetados os seus niimeros como adiante se traduz:

a) Demonstrativos Financeiros Projetados

Quando da realizagdo das projegdes das receitas operacionais, foi estimado um
crescimento médio na margem liquida positiva, considerando um realinhamento de
tendéncia de uma taxa de crescimento que representa um relativo grau de certeza que a
empresa poderd atingir minimizando os riscos de ndo atingir suas metas de
comercializagdo de seus produtos e servigos.

As projecdes identificam a continuidade das operagdes em niveis viaveis na medida em
que foram realizadas com base nas atividades operacionais anteriores, adotando-se para
essas projegdes um critério conservador.

Analisando-se todas as planilhas ¢ demonstrativos financeiros, apresentados no Plano
foram realizados testes nas relagdes entre todos os nimeros apresentados e que
demonstraram uma coeréncia numérica e econdmico-financeira, identificando uma
consisténcia técnica.

%
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Os demonstrativos financeiros que caracterizam e identificam o Plano de Recuperagiio
apresentado, indicam que as varidveis endbgenas e exodgenas estdo integradas com
premissas adotadas que tecnicamente s3o razoaveis e consistentes.

b) Viabilidade Econdémico-Financeira

O valor gerado dos fluxos de caixa projetados e do valor residual de desconto a uma
taxa minima de aplicagdio financeira conduzird a um montante de ativos liquidos e
positivos.

A taxa dos indicadores financeiros aproxima um endividamento decrescente ao longo
dos periodos projetados.

Ao final do cumprimento do plano com os resultados alcangados, constata-se a reversdo
do quadro da situagdo patrimonial negativa.

¢) Avaliagdo dos bens do Ativo

Os bens ativos da empresa foram avaliados ao prego de custo e totalizam o montante de
R$ 22.305.226,00 (vinte e dois milhdes, trezentos e cinco mil, duzentos e vinte e seis
reais), estando listados na relagdo do anexo 02 do Plano.

d) Proposta de pagamentos aos credores

O cronograma de pagamentos sintéticos projetado segue reproduzido, sendo viavel por
assumir na proposta aos credores a adogdo do desagio sobre as dividas, periodo de
caréncia e encargos monetdrios e juros equalizados, visto que as premissas e
pressupostos foi definido em um cenério conservador e considerado factivel.

O Plano visa maximizar os recursos disponiveis para fazer frente aos compromissos da
Empresa, procurando proporcionar aos credores a plena recuperagiio de seus créditos,
dentro dos prazos previstos.

V -PARECER

Portanto, € o parecer que:

O Plano de Recuperagdo Judicial a ser apresentado ao Juizo de Recuperagdo de
Empresas demonstra viabilidade econdmico-financeira, pois:

a) Analisando-se as premissas e pressupostos utilizados para as proje¢des dos
demonstrativos financeiros e que sdo identificados nos indicadores operacionais e
financeiros do Plano demonstram que sdo compativeis e dentro de padrdes razodveis no
mercado.
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b) Apresenta a possibilidade de normalizagdo e continuacdo das atividades
operacionais da Empresa tornando possivel a gera¢io de recursos e restabelecendo a sua
capacidade de pagamentos aos credores.

c) O Plano ora apresentado demonstra que a capacidade de gera¢do de caixa
decorrente do caixa disponivel projetado para os proximos anos é suficiente para a
cobertura do programa de pagamentos aos credores, na forma proposta.

d) Considera-se a0 mesmo tempo a possibilidade de desagio sobre os créditos
trabalhistas e demais classes de credores.

Dessa forma, apds andlise das informagdes apresentadas, da constatagdo da coeréncia
dos demonstrativos e projegdes financeiras e da absoluta possibilidade e capacidade de
pagamentos aos credores, ¢ de parecer que o Plano de Recuperagdio apresenta
viabilidade econémico-financeira.

Rio de Janeiro, 4 de outubro de 2018.

——
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